
Einladung zur Generalversammlung 2024





Einladung zur 134. ordentlichen 
GeneralversammlungderOrellFüssli AG

SehrgeehrteAktionärin 
SehrgeehrterAktionär

Esfreutuns,SiezurdiesjährigenGeneralversammlungherzlicheinzuladen.

Datum Dienstag, 7. Mai 2024 
Zeit 10.00 Uhr (Türöffnung um 09.00 Uhr) 
Ort  SIX ConventionPoint, Pfingstweidstrasse 110, 8005 Zürich

Zusammen mit dieser Einladung erhalten Sie folgende Unterlagen:

 – TraktandenlistederGeneralversammlungmitdenAnträgendesVerwaltungsratsund
den dazugehörenden Beilagen.

 – KurzberichtGeschäftsjahr2023.DerausführlicheGeschäftsbericht2023(einschliesslich 
BerichterstattungübernichtfinanzielleBelangeundVergütungsbericht)kannonline
unter www.orellfuessli.com/investoreneingesehenoderingedruckterFormbestellt
werden.

 – AntwortschreibenmitAntwortcouvertzurBestellungeinerpersönlichenZutrittskarte
fürdieGeneralversammlungoderzurErteilungeinerVollmachtandieunabhängige
Stimmrechtsvertreterin.SiekönnenIhreVollmachtundStimminstruktionenandie
unabhängigeStimmrechtsvertreterinauchaufelektronischemWegerteilen.Auchdie
ZutrittskarteundderGeschäftsberichtkönnenelektronischbestelltwerden.Diedazu
benötigtenLogin-DatenfindenSieaufdemAnmeldeformular.

Dieses Schreiben geht an alle AktionärinnenundAktionäre,welchebisundmit30. April
2024imAktienbuchderGesellschafteingetragensind.InderZeitvom1.bis7. Mai2024
werdenkeineEintragungenvonNamenaktieninsAktienbuchvorgenommen.

DamitIhnendieangefordertenUnterlagenrechtzeitigzugestelltwerdenkönnen,
empfehlenwirIhnen,IhrAntwortschreibenmitdembeigelegtenCouvertbisspätestens
Freitag,3. Mai2024andiesharecommag,Glattbrugg,zusenden.

Freundliche Grüsse

DR. MARTIN FOLINI

PräsidentdesVerwaltungsrats
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TraktandenundAnträge 
desVerwaltungsrats

1 ABSTIMMUNGÜBERDIEFINANZIELLEUNDNICHTFINANFIZIELLEBERICHT-
ERSTATTUNGFÜRDASGESCHÄFTSJAHR2023 
(BEILAGE:KURZBERICHTGESCHÄFTSJAHR2023)

1.1 Genehmigung des Lageberichts, der Jahresrechnung und der Konzernrechnung für 
das Geschäftsjahr 2023
DerVerwaltungsratbeantragtdieGenehmigungvonLagebericht,Jahresrechnung
undKonzernrechnungfürdasGeschäftsjahr2023.

DerVerwaltungsratlegtderGeneralversammlungfürjedesGeschäftsjahrdenLagebericht
sowiedieJahresrechnungderOrellFüssli AGundKonzernrechnungderOrellFüssliGruppe
zurGenehmigungvor.DerLageberichtbestehtausdenimGeschäftsbericht2023 
(www.orellfuessli.com/investoren)enthaltenenInformationenüberdasGeschäft,die
OrganisationunddieStrategiederOrellFüssliGruppewährenddieJahres-undKonzern-
rechnungTeilderfinanziellenBerichterstattungsind(Finanzbericht).

DieRevisionsstellePricewaterhouseCoopers AG(PwC),ZürichempfiehltderGeneral-
versammlungdieJahres-undKonzernrechnung2023vonOrellFüsslizugenehmigen.

1.2	Konsultativabstimmung	über	den	Bericht	über	nichtfinanzielle	Belange	(ESG	Bericht)	
für das Geschäftsjahr 2023
DerVerwaltungsratbeantragt,denBerichtübernichtfinanzielleBelangefürdas
Geschäftsjahr2023imRahmeneinernichtbindendenKonsultativabstimmung
gutzuheissen.

DerBerichtübernichtfinanzielleBelangegemässArt.964bOR(Seiten32bis56des
Geschäftsberichts2023)enthältdiejenigenAngabenüberUmweltbelange,Sozialbe-
lange,Arbeitnehmerbelange,dieAchtungderMenschenrechtesowiedieBekämpfung
derKorruption,diezumVerständnisdesGeschäftsverlaufs,desGeschäftsergebnisses,
derLagedesUnternehmenssowiederAuswirkungenderTätigkeitdesUnternehmens 
aufdiesenichtfinanziellenBelangeerforderlichsind.DerBerichtwirdderGeneral-
versammlungaufgrundneuergesetzlicherVorgaben(Art.964cOR)vorgelegt.Der
ESG-BerichtkannentwederimGeschäftsberichtoderdirektaufderInvestorenseite
vonOrellFüssli(www.orellfuessli.com/investoren)eingesehenwerden.
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2 VERWENDUNGDESBILANZGEWINNS2023

DerBilanzgewinnzurVerfügungderGeneralversammlungbeträgt:

GewinnvortragvomVorjahr CHF 98'244'094

Jahresergebnis CHF 16'097'853

BilanzgewinnzurVerfügungderGeneralversammlung CHF 114'341'947

DerVerwaltungsratbeantragt,denBilanzgewinnderGesellschaftwiefolgtzuverwenden:

AusschüttungeinerDividendevonCHF3.90bruttojeNamenaktieausdemBilanzgewinn.
DerSaldodesBilanzgewinnsbeträgtnachGewinnverwendungCHF106’697’947.

DieGeneralversammlungistfürdieBeschlussfassungüberdieVerwendungdes
BilanzgewinnsunddieAusschüttungeinerDividendezuständig.Diebeantragte
DividendeentsprichtderDividendenpolitikvonOrellFüssli.

BeiGenehmigungdiesesAntragswirddieDividendeabdem14. Mai2024ausbezahlt. 
DerletzteHandelstag,derzumErhaltderDividendeberechtigt,istder8. Mai2024.
Abdem10. Mai2024werdendieAktienex-Dividendegehandelt.

3 ENTLASTUNGDERMITGLIEDERDESVERWALTUNGSRATSUND 
DERGESCHÄFTSLEITUNG

DerVerwaltungsratbeantragt,denMitgliederndesVerwaltungsratsundder
GeschäftsleitungfürihreTätigkeitimGeschäftsjahr2023Entlastungzuerteilen.

MitderEntlastungderMitgliederdesVerwaltungsratsundderGeschäftsleitung
erklärendiezustimmendenAktionärinnenundAktionäre,dasssiedieverantwortlichen
PersonenfürEreignisseausdemvergangenenGeschäftsjahr,diederGeneralversammlung 
zurKenntnisgebrachtwurden,nichtmehrzurRechenschaftziehenwerden.
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4 WIEDERWAHLENUNDWAHLEN

4.1 Wiederwahl des Präsidenten und der Mitglieder des Verwaltungsrats
DerVerwaltungsratbeantragtdieWiederwahlderfolgendenVerwaltungsrats-
mitglieder(inkl.desVerwaltungsratspräsidenten),jefüreineAmtsdauerbiszum
AbschlussdernächstenordentlichenGeneralversammlung.

4.1.1 Wiederwahl von Dr. Martin Folini als Mitglied und Präsident

4.1.2 Wiederwahl von Mirjana Blume

4.1.3 Wiederwahl von Dr. Thomas Moser 

4.1.4 Wiederwahl von Dr. Luka Müller 

4.1.5 Wiederwahl von Johannes Schaede

AlleWahlenwerdeneinzelndurchgeführt. 
InformationenzudenMitgliederndesVerwaltungsrats(einschliesslichdesPräsidenten)
könnendemBerichtüberdieCorporateGovernanceimGeschäftsberichtentnommen
werden.

DieterWidmer,VizepräsidentundLeiterdesAuditCommitteestehtnach13Jahren
imVerwaltungsratnichtmehrzurWiederwahlzurVerfügung.

4.2 Wahl neues Mitglied des Verwaltungsrats
DerVerwaltungsratbeantragtdieWahl 
vonPascaleBrudereralsneuesMitglied
desVerwaltungsratsfüreineAmtsdauer
biszumAbschlussdernächstenordent-
lichen Generalversammlung. 

PascaleBruderer,geboren1977,
studiertePolitikwissenschaft,Staatsrecht
sowieSozial-undWirtschaftsgeschichte
undverfügtübereinenMasterin
PoliticalSciencederUniversitätZürich.
Siewarvon2002bis2011Nationalrätin,imAmtsjahr2009/2010Nationalratspräsidentin
undvon2011bis2019Ständerätin.SieverfügtübergrosseErfahrungundeinbreites
NetzwerkinWirtschaftundPolitik.HeuteistPascaleBrudererselbstständige
UnternehmerinundmehrfacheVerwaltungsrätin.SieistGründerinundVerwaltungs-
ratspräsidentinderSwissStablecoin AGsowieMitglieddesVerwaltungsratsder
GalenicaGruppeundderTXGroup/Tamedia.Seitdem1. Januar2024istsiezudem
VizepräsidentindesETH-Rats.
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4.3 Wiederwahl Vergütungsausschuss
DerVerwaltungsratbeantragtdieWiederwahlvonDr.MartinFoliniund 
Dr.ThomasMoseralsMitgliederdesVergütungsausschusses,jefüreineAmtsdauer
biszumAbschlussdernächstenordentlichenGeneralversammlung.

DerVerwaltungsrathatdieZusammensetzungdesVergütungsausschussessorgfältig
geprüftundistdavonüberzeugt,dassdessenMitgliederüberdieerforderlichen
FähigkeitenundKenntnisseverfügen,umihreAufgabenundVerantwortlichkeiten
wirksamerfüllenzukönnen.

4.3.1 Wiederwahl von Dr. Martin Folini

4.3.2 Wiederwahl von Dr. Thomas Moser

4.4 Wiederwahl Revisionsstelle
DerVerwaltungsratbeantragtdieWiederwahlderPricewaterhouseCoopers AG,
Zürich,alsRevisionsstellederGesellschaftfürdasGeschäftsjahr2024.

DieRevisionsstelleistjährlichvonderGeneralversammlungzuwählen.PwCerfüllt
diegesetzlichenAnforderungenundstehtzurWiederwahlzurVerfügung.

4.5	Wiederwahl	der	unabhängigen	Stimmrechtsvertreterin
DerVerwaltungsratbeantragtdieWiederwahlderAnwaltskanzleiKeller AG,Zürich,als
unabhängigeStimmrechtsvertreterinfüreineeinjährigeAmtsdauerbiszumAbschlussder
nächstenordentlichenGeneralversammlung.

DieunabhängigeStimmrechtsvertreterinistjährlichvonderGeneralversammlungzu
wählen.DieAnwaltskanzleiKeller AG,Zürich,erfülltdiegesetzlichenAnforderungen
undstehtzurWiederwahlzurVerfügung.
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5 ABSTIMMUNGENÜBERDIEVERGÜTUNGDERMITGLIEDERDES 
VERWALTUNGSRATSUNDDERGESCHÄFTSLEITUNG

5.1 Konsultativabstimmung über den Vergütungsbericht für das Geschäftsjahr 2023
DerVerwaltungsratbeantragt,denVergütungsberichtfürdasGeschäftsjahr2023im
RahmeneinernichtbindendenKonsultativabstimmunggutzuheissen.

DerVergütungsbericht2023findetsichalsseparatesKapitelimGeschäftsbericht2023
(Seiten68bis75).

VergleichderVergütungdesVerwaltungsratsGV2023–GV2024

inCHF 2023–2024

Total

GenehmigtdurchdieGeneralversammlung2023 700'000

EffektiveGesamtvergütung2023-2024 575'909

EntwicklungderGesamtvergütungdesVerwaltungsratsGV2022–GV2023und 
GV2023–GV2024

inCHF 2022–2023 2023–2024

Total Total

PräsidentdesVerwaltungsrats 182'693 192'087

AndereMitgliederdesVerwaltungsrats 417'909 383'822

Total 600'602 575'909 

Total Mitglieder des Verwaltungsrats 6 6

VergleichderVergütungderGeschäftsleitung2023

inCHF 2023

Total

GenehmigtdurchdieGeneralversammlung2022 3'140'000

EffektiveGesamtvergütung2023 2'797'995

EntwicklungderGesamtvergütungderGeschäftsleitung2022–2023

inCHF 2022 2023

Total Total

CEO 815'210 865'567

AndereMitgliederderGeschäftsleitung 1'754'511 1'932'428

Total 2'569'721 2'797'995 

Total Mitglieder der Geschäftsleitung 5 5
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5.2 Genehmigung der maximalen Vergütung der Mitglieder des Verwaltungsrats  
von GV 2024 – GV 2025
DerVerwaltungsratbeantragtdieGenehmigungeinerfixenVergütungfürdie
MitgliederdesVerwaltungsratsfürdieZeitspannevonderordentlichenGV2024 
biszurordentlichenGV2025imGesamtbetragvonmax.CHF800’000inkl.Sozial-
versicherungenundinkl.EntschädigungenfürallfälligeMehrleistungen.

DieVergütungfürdenVerwaltungsratbeziehtsichaufdieZeitspannevonder
ordentlichenGeneralversammlung2024biszurordentlichenGeneralversammlung
2025.DieMitgliederdesVerwaltungsratserhaltenausschliesslicheinefixeVergütung.

DerVerwaltungsratderOrellFüssli AGbestehtaus6Mitgliedern(inkl.VRP).

5.3 Genehmigung der maximalen Vergütung für die Mitglieder der Geschäftsleitung  
für das Geschäftsjahr 2025
DerGeschäftsleitungderOrellFüssli AGgehörenderCEO,derCFO,dieLeiterin
UnternehmensentwicklungsowiedieGeschäftsführerdesSicherheitsdrucksundder
Zeiser GmbHan.DieMitgliederderGeschäftsleitungderOrellFüssli AGerhalteneine
fixesowieeinevariableVergütung.

5.3.1FixeVergütung

DerVerwaltungsratbeantragtdieGenehmigungeinerfixenVergütungfürdie
MitgliederderGeschäftsleitungfürdasGeschäftsjahr2025imGesamtbetragvon
maximalCHF2’100’000inkl.Sozialversicherungs-undPensionsaufwendungen.

5.3.2VariableVergütung

DerVerwaltungsratbeantragtdieGenehmigungeinererfolgs-undleistungsabhängigen 
VergütungfürdieMitgliederderGeschäftsleitungfürdasGeschäftsjahr2025im
GesamtbetragvonmaximalCHF1’400’000inkl.Sozialversicherungs-undPensionsauf-
wendungen.

6 VERSCHIEDENES

 Organisatorische Hinweise 

Unterlagen 
DerKurzberichtüberdasGeschäftsjahr2023liegtdieserEinladungbei.Derausführliche
Geschäftsbericht(inkl.Lagebericht,Jahresrechnung,Konzernrechnung,Vergütungsbericht,
denjeweiligenRevisionsberichtensowiedemBerichtüberdienichtfinanziellenBelange,
demESG-Bericht)fürdasGeschäftsjahr2023kannmitdemAnmeldeformularbestellt
werden.AlternativstehtderGeschäftsberichtaufderWebsitevonOrellFüssli 
(www.orellfuessli.com/investoren)alsPDF-FilezumDownloadzurVerfügung.Imweiteren
liegenExemplareamSitzderGesellschaft,Dietzingerstrasse3,8036Zürich,auf.
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Zutrittskarten	und	Stimmberechtigung 
AktionärinnenundAktionäre,diebisam30. April2024imAktienregistereingetragen
werden,erhaltenmitderEinladungeinAnmeldeformular.DamitkönnenZutrittskarten
undStimmunterlagenbeidersharecommag,Europastrasse29,8152Glattbrugg,
angefordertwerden.ImZeitraumvom1.bis7. Mai2024istdasAktienregisterfür
Eintragungengesperrt.AktionärinnenundAktionäre,dieihreAktienvorderGeneral-
versammlungveräussern,sindfürdieseAktiennichtmehrstimmberechtigt.Beieinem
teilweisenVerkaufmussdiezugestellteZutrittskarteamTagderGeneralversammlung
beiderEingangskontrolleumgetauschtwerden.

Stellvertretung	und	Vollmacht 
AktionärinnenundAktionäre,dienichtpersönlichanderGeneralversammlung
teilnehmen,könnensichwiefolgtvertretenlassen:
a) DurcheineVertretungihrerWahl:DieVollmachtzurStellvertretungistaufdervom

AktionärbestelltenZutrittskarteauszufüllenunddemBevollmächtigtenzuübergeben.
b) DurchdieunabhängigeStimmrechtsvertreterinimSinnevonArt.689cOR,Anwalts-

kanzleiKeller AG,Splügenstrasse8,8002Zürich.ZurVollmachtserteilunggenügtdas
Anmeldeformular(dieZutrittskartemussnichtangefordertwerden).FürdieErteilung
vonStimminstruktionenandieunabhängigeStimmrechtsvertreterinistdasInstruk-
tionsformularaufderRückseitedesderEinladungbeiliegendenAnmeldeformularszu
verwenden.HatdieunabhängigeStimmrechtsvertreterinkeineInstruktionenerhalten, 
soenthältsiesichderStimme.DiesgiltauchfürdenFall,dassanderGeneralver-
sammlungüberAnträgeabgestimmtwird,dienichtinderEinladungaufgeführtsind.

Elektronisches	Fernabstimmen	mittels	Vollmachten	und	Instruktionen	an	die	
	unab	hängige	Stimmrechtsvertreterin	 
AktionärinnenundAktionärekönnenihreVollmachtenundInstruktionenandie
unabhängigeStimmrechtsvertreterinauchaufelektronischemWegeüberdieOnline-
plattformunseresAktienregisters,dersharecommag,erteilen.Diedazubenötigten
Login-DatensindaufdemAnmeldeformularaufgeführt.DieelektronischeTeilnahme
bzw.allfälligeÄnderungenelektronischabgegebenerInstruktionensindbisspätestens
3. Mai2024,16.00UhrMEZmöglich.

ImAnschlussandieGeneralversammlungsindalleanwesendenAktionärinnenund
AktionärezueinemApéroeingeladen.

Beilagen  
Formular”Vollmachterteilung“mitAntwortcouvert 
KurzberichtGeschäftsjahr2023
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Hardturmstrasse

Förrlibuckstrasse

Förrlibuckstrasse

Pfingstweidstrasse

Sportw
eg

Limmat

P+R Hardturm

P Hard Turm Park

PW est

Toni-Areal s tation

Tram 17

Sportweg statio n

Tram4

Tram 4

LimmatLimmat

Bernoulli-Häuse rs tation

Ab Flughafen Zürich
InterCity, InterRegio oder S-Bahn
S2 / S16 bis Zürich Hauptbahnhof.

Ab Zürich Hauptbahnhof
Tram 4 bis Station Sportweg.

Ab Bahnhof Zürich Altstetten
Tram 4 bis Station Sportweg.

Ab Bahnhof Zürich Hardbrücke
Zu Fuss oder Bus 33 / 72 bis 
Station Schiffbau. Umsteigen auf 
Tram 4 bis Station Sportweg.

Parkhäuser in der Nähe
P Hard Turm Park (Pfingstweid strasse 
104), Einfahrt Hotel Sheraton P West 
(Förrlibuckstrasse 151),
P+R Hardturm (Bernerstrasse Süd 1).

 
Anfahrtsbeschreibung: Hard Turm Park

SIX ConventionPoint 
Pfingstweidstrasse 110 
8005 Zürich 
Schweiz 
T + 41 58 399 23 10
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